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이 자료는 투자자 여러분들의 편의를 위하여 작성된 자료로서 제시된 수치는 잠정치이며 최종 

실적 마감과정에서 변동될 수 있습니다. 

 

또한, 이 자료는 2010년 및 이후 손익 추정 등 미래에 대한 예측 정보를 포함하고 있습니다. 이

러한 예측정보는 이미 알려진 또는 아직 알려지지 않은 위험과 시장 상황, 기타 불명확한 사정

에 따라 영향을 받으며, 실제 결과와 이에 기재되거나 암시된 내용 사이에 차이가 있을 수 있습

니다. 특히, 환율과 원재료 가격의 변화로 매출액과 이익 수치가 변동될 수 있음을 밝힙니다. 

 

향후 전망은 현재의 시장 상황과 두산인프라코어의 경영 방향 등을 고려한 것으로 시장 환경의 

변화와 전략수정 등에 따라 달라지거나 수정될 수 있음을 양지해 주시기 바랍니다. 

 

이 자료는 투자자 여러분의 투자판단을 위한 참고자료로 작성된 것이며, 당사는 이 자료의 내

용에 대하여 투자자 여러분에게 어떠한 보증을 제공하거나 책임을 부담하지 않습니다. 또한, 

당사는 투자자 여러분의 투자가 자신의 독자적이고 독립적인 판단에 의하여 이루어질 것으로 

신뢰합니다. 
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Doosan Infracore 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 

DI 및 DII 2010년 전망 

Doosan Infracore International 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 
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2010년 1분기 경영 실적 

• 매출액과 영업이익은 중국 등 신흥시장의 수요 급증에 힘입어 전년대비 43%와 139%의 높은 성장세 기록 

• 영업이익과 지분법손익 개선으로 세전이익은 자산매각차익이 반영된 ’09년 2분기를 제외시 7분기만에 흑자전환 

단위 : 억원, % 

  09년 1Q 09년 2Q 09년 3Q 09년 4Q 10년 1Q QoQ     YoY 

매출액 6,516 6,261 6,536 7,319 9,334 27.5% 43.3% 

영업이익  441 371 638 804 1,052 30.9% 138.8% 

영업이익률(%)  6.8% 5.9% 9.8% 11.0% 11.3% 0.3%p 4.5%p 

EBITDA  660 537 789 984 1,274 29.5% 93.0% 

  (금융비용)  313 374 384 394 391 -0.8% 24.9% 

  (지분법손익)  -2,203 -561 -809 -787 -422 적자축소 적자축소 

세전이익 -1,272 1,418 -1,934 -819 204 흑자전환 흑자전환 
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2010년 1분기 BG별 실적 

단위 : 억원, % 

매출액 영업이익 

• 건기BG는 수익성이 높은 중국 및 내수시장의 매출 증가 등으로 높은 실적 개선 추세  

• 공기BG는 내수 매출 호조로 매출 성장 전환 및 영업 적자 대폭 축소 

건기 

공기 

엔진 

기타 

총계 

61 
(6.0%) 

81 
(5.9%) 

961 
(17.7%) 

-51 
(-3.4%) 

1,052 
(11.3%) 

1,522 

1,022 

1,372 

5,418 

9,334 

건기 

공기 

엔진 

기타 

총계 

YoY QoQ YoY QoQ 

+65.1% +39.5% 

+43.3% +27.5% 

+42.4% +39.5% 

+11.6% -9.6% 

+9.7% +13.0% 

+118.8% +9.6% 

+138.8% +30.9% 

적자지속 적자지속 

-27.0% -59.3% 

+76.6% +142.3% 
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2010년 1분기 영업이익 분석 

단위 : 억원, % 

• 영업이익은 매출 증가 및 단가 인상 등으로 전년동기대비 611억원 증가 

전년동기대비 

441 
(6.8%) 

09년 

1분기 

시장 

성장 

10년 

1분기 

1,052 
(11.3%) 

+497 

+611 

비용 

절감 

+28 

단가 

인상 

+86 
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2010년 1분기 재무구조 

단위 : 억원, % 

• 적극적인 재무구조 개선 노력에 힘입어 1분기 중 차입금 감축 및 차입구조의 장기화 성과 기록 

  07년 08년 09년 10년 1Q QoQ 

유동자산 12,884 19,958 15,287 16,719 9.4% 

고정자산 19,189 29,298 32,499 30,930 -4.8% 

자산총계 32,073 49,256 47,786 47,649 -0.3% 

부채총계  20,980 33,799 34,977 35,223 0.7% 

 - 차입금 10,050 15,305 25,709 24,389 -5.1% 

  (장기차입금 비율) 87.1% 66.2% 53.3% 60.8% 7.5%p 

자본총계 11,093 15,457 12,809 12,426 -3.0% 
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Doosan Infracore 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 

DI 및 DII 2010년 전망 

Doosan Infracore International 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 
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건설기계 BG: 분기 사상 최대의 중국 굴삭기 판매 기록 

단위 : 대수, % 

• 중국 굴삭기 판매대수는 금년 1분기에도 시장 성장 등에 힘입어 전년동기대비 70%의 급증세를 지속함으로써 

분기 사상 최대 판매 기록 (3월 4,371대로 월간 사상 최대) 

중국 굴삭기 판매 비교 

1분기 

-18% 

2분기 

-14% 

5,001 

4,091 

3분기 

+41% 

4,072 

3,498 

2,201 

3,104 

1,454 

4,131 4,091 

6,952 

08년 09년 08년 09년 08년 09년 08년 09년 09년 10년 

4분기 

+184% 

1분기 

+70% 

1-1 
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건설기계 BG: 한국 시장도 사상 최대 기록 

단위 : 대수, % 

Type별 판매비중 

• 1분기 중 4대강 공사 등 SOC 투자 확대에 따른 신규 대형 수요 증가 및 대체 수요 본격화로 3월 중 사상 최대  

    월별 판매 대수를 기록하였으며, 연간 20% 이상 성장 전망 

07년 08년 09년 10년 1분기 

휠형 

중대형 

소형 

43% 45% 
52% 

47% 

19% 21% 

19% 
25% 

38% 34% 
29% 28% 

고수익 

기종 판매 

상승 중 

'08.6 

216대 

'08.3 

368대 

'08.12 

102대 

'09.4 

472대 

'09.10 

395대 

'09.12 

244대 

’10.3 

575대 

100 

200 

300 

400 

500 

600 

08.1 08.7 09.1 09.7 10.3 

월별 판매 추이 

1-2 



10 

건설기계 BG: 신흥시장의 성장세도 본격화 

단위 : 억원, % 

• 1분기 신흥시장 매출은 CIS, 중동시장 등의 급성장에 힘입어 전년대비 114%의 높은 매출 증가세 기록 

 ­ 매출 비중도 전년동기 대비 3%p 상승 (2009년 1분기 : 12%  2010년 1분기 : 15%) 

오세아니아 

CIS 

중동 

인도 

아시아 

중남미 

1,371% 

174% 

406% 

19% 

18% 

381% 

지역별 매출 성장률 (전년동기대비) 굴 신흥 시장 매출 

390 

834 

09년 1분기 10년 1분기 

매출 증가 

+114% 

1-3 
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공작기계 BG: 수주는 이미 과거 고점 수준 진입 

• 공작기계 1분기 매출액은 자동차와 IT산업을 중심으로 한 한국과 중국 시장의 높은 성장세에 힘입어 전분대비 

40%의 높은 성장세를 기록하였고, 1분기 중 수주 급증을 감안할 때 성장 추세 가속화 전망 

단위 : 억원, % 

분기별 매출 실적 당사 수주 추이 (대수) 

미주 

내수 

중국 

신흥 

유럽 

10년 

1분기 

09년 

2분기 

4분기 3분기 

’10.3 

1,103대 

’09.10 

618대 

’08.4 

1,135대 

’09.1 

231대 

300 

600 

900 

1,200 

’09.6 

422대 

’08.9 

720대 

’09.12 

749대 

08.1 08.7 09.1 09.7 10.3 

1,075 

918 

1,091 

1,522 

+40% 

2 
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엔진BG: 중장기 성장 동력 확보 및 기존사업 확대 

단위 : 억원, % 

• 신흥시장 수요 증가, 기존 발굴 대형고객의 주문 확대 및 신규고객 발굴 성과로 전년대비 26%매출 성장 

• 중국 현지 합자회사인 서공두산 공장건설을 통해 제2의 생산거점 확보 및 기존사업과의 시너지 창출 추진 중 

3 

’08~’10년 매출 추이 비교 

1,334 

2분기 

1,667 

1,405 

3분기 

1,551 

1,408 

4분기 

1,216 

+26% 

08년 

09년 

10년 

1,167 

1,474 

1분기 

중장기 

성장동력 

확보 

서공두산 디젤엔진 공장건설 착수 
• ’10년 4/16일 “서공두산엔진 쉬저우공장” 기공식 거행  

• ’11년7월 양산을 목표로 6L∼8L급 건설기계 디젤 

    엔진 생산을 시작으로 ’18년까지 연간 10만대 생산 

    Capa 증설 계획 

• 중국에서 제2의 생산거점 확보로 Cost Leadership 

    및 기존사업과의 시너지 창출효과 기대  

북미 CNG엔진 사업 확대 및 물량공급 개시 
• ’10년 6월부터 판매물량 확대 공급 

     - ’10년 : 425대, ’11년 : 697대, ’12년 : 1,057대 

• 신규버스 및 청소차량 OEM시장으로 매출확대 추진  

A 

기존 대형고객과의 전략적 파트너쉽 강화  
• Big Account의 장기 공급물량 계약 및 판매지원 

    - A/S 확대 및 딜러대상 엔진 서비스교육 실시  

신흥시장, 신규딜러 발굴을 통한 판매망 확대 
• ’09년 : 186개 ⇒ ’10.3월말 : 192개 (’10/E 211개 목표) 

기존사업 

확대추진 

B 
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Doosan Infracore 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 

DI 및 DII 2010년 전망 

Doosan Infracore International 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 
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2010년 1분기 경영 실적 

단위 : 백만불, % 

• 1분기 매출액은 시장 성장 및 시장점유율 확대에 힘입어 전년동기대비 35% 상승한 360백만불 달성 

  09년 1Q 09년 2Q 09년 3Q 09년 4Q 10년 1Q QoQ     YoY 

매출액  266 346 376 362 360 -0.6% +35.3% 

EBIT -111 -91 -81 -102 -67 +35 +44 

EBITDA  -82 -63 -50 -71 -37 +34 +45 

  - 금융비용 40 53 29 39 21 -18 -19 

당기순이익 -160 -121 -98 -163 -117 +46 +43 
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2010년 1분기 지역별 매출 

단위 : 백만불, % 

• 1분기 매출액은 시장점유율 확대와 북미와 EMEA 시장의 가시적인 회복세에 힘입어 전년동기대비 35% 성장 

140 

171 

107 

68 

09년 1Q 

North 

America 

EMEA 

Asia Pacific 

266 

346 

127 

55 

09년 3Q 

376 

119 

50 

362 

192 

103 

10년 1Q 

360 

09년 2Q 09년 4Q 

37% 

58% 

7% 

61 

65 

65 

193 194 

+35% 
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• 1분기 EBITDA는 시장 성장, 시장점유율 확대 및 Price Realization에 힘입어 전년동기대비 45백만불 개선 

2010년 1분기 EBITDA 분석 

단위 : 백만불 

전년동기대비 

10년 1분기 시장점유율 

확대 

09년 1분기 시장 성장 

-37 

-82 

+19 

+10 

Restructuring 

-6 

+45 

+10 

원가 절감 

+12 

Price  

Realization 
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Doosan Infracore 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 

DI 및 DII 2010년 전망 

Doosan Infracore International 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 
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• 1분기 중 뚜렷한 매출 성장세와 구조조정을 통한 원가구조 개선 효과로 EBITDA도 손익분기점에 근접 

단위 : 백만불 

EBITDA는 손익분기점에 근접 

Revenue 
115 

05 

106 

06 

121 

07 

116 

08 

139 

09 

128 

10 

124 

11 

110 

12 

76 

01 

83 

02 

106 

03 

126 

04 

102 

(+34%) 

01 

113 

(+36%) 

02 

10년 09년 

145 

(+37%) 

03 

EBITDA 

-27 

-34 
-17 

-12 

-30 

-17 
-19 

-24 

-28 -20 -18 -20 

-17 

-17 

-3 

2 
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• 3월 중 금융위기 이후 최대의 월별 수주를 달성하였고 과거 급락했던 판매 가격의 회복세도 가시화 

• 주력 제품인 SSL과 미니굴삭기의 신제품인 M-Series는 수요 급증으로 무려 3달의 대기 수요 형성 중 

단위 : % 

수주 증가 및 Price Realization을 통한 흑자 전환 기반 확보 

수주 추이 판매 가격 추이 (전년동기대비) 

0% 

1% 

2% 

3% 

Hitachi Doosan Volvo Industry CAT Komatsu 
40 

80 

120 

160 

200 

09.1 09.7 10.3 

’09.4 

156백만불 

’09.2 

78백만불 

’09.10 

147백만불 

’09.9 

60백만불 

’10.3 

181백만불 

’09.12 

132백만불 

참고: ISI (International Strategy & Investment Group Inc.) Report  

         in March, 2010 

3 
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Doosan Infracore 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 

DI 및 DII 2010년 전망 

Doosan Infracore International 

― 2010년 1분기 경영 실적 

― 1분기 주요 성과 
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DI 2010년 경영 전망 

단위 : 억원, % 

• 2010년 매출액과 영업이익은 각각 21%와 59% 증가 달성 전망 

• 고수익성의 건기BG 매출 기여와 공기BG의 Turnaround에 힘입어 사상 최대의 영업이익 달성 전망 

33,362 34,313 

26,632 

32,317 

3,133 3,321 

2,253 

3,575 

9.4% 
9.7% 

8.5% 

11.1% 

매출액 * 영업이익(률) * 

+21.3% 

07년 08년 10년 09년 07년 08년 10년 09년 

+58.7% 

* Apple-to-apple comparison을 위해 ’08년 말 분할한 방산BG 실적을 제외한 수치임 
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DII 2010년 경영 전망 

매출액 EBITDA(율) 

2007 2008 2010 2009 2007 2008 2010 2009 

2,881 

2,677 

1,366 

1,761 

14.7% 5.3% 

-14.8% 

4.7% 

423 

143 

-203 * 

83 * 

• 주력 시장의 수요 회복세 및 Price Realization을 통해 2010년 매출액은 전년대비 29% 성장 전망 

• EBITDA는 매출 증가와 구조조정 효과로 흑자전환 전망 

단위 : 백만불 

+28.9% 

흑자전환 

* One-time Cost 제외시 
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Thank You 


